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ABD piyasalari, Trump'in gumruk vergileri konusundaki aciklamalarinin yarattigi

belirsizliklerle negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Trump'in gumruk vergileri konusundaki
aciklamalarinin yarattigi belirsizliklerle negatif seyir izledi.
ABD Baskani Donald Trump, Meksika ve Kanada'ya yénelik
tarifelerin 4 Mart tarihinde devreye girecegini acikladi. Trump,
Cin'e de ayni tarihte %210'luk ilave tarifelerin uygulamaya
alinacagini soyledi. Karsilikli tarifelerin ise 2 Nisan'da
uygulamaya baslanacagini ifade etti. ABD Bagkani Donald
Trump Kanada ve Meksika’'nin yani sira Avrupa Birligi'ne
yonelik gumruk vergilerini yururlige koyma planlariyla ilgili
olarak celiskili gériinen bir dizi agiklama yapmisti.

Makro veri tarafinda; ABD ekonomisi, 2024'Un dordincu
ceyreginde %2,3 ile tahminlere paralel biyudu. Gegen ay
yayimlanan o6ncu verilerde de ABD ekonomisinin 2024'Un
dérdincl geyreginde %2,3 blyudiugli 6ngdrilmisti. Ulke
ekonomisi, gegen yilin ilk ceyreginde %1,6, ikinci ¢ceyreginde
%3 ve Ucuncu ceyreginde %3,1 biyumusti. ABD ekonomisi
2024 genelinde ise %2,8'lik buyime performansi gdsterdi.
Ote yandan, ABD'de bekleyen konut satislari, olumsuz hava
kosullari, yiksek faizler ve ylksek fiyatlarin etkisiyle Ocak'ta
%4,6 ile beklentilerin Uzerinde azalis kaydetti. Piyasa
beklentisi, bekleyen konut satiglarinin bu dénemde %0,9
azalmasi yénindeydi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,05, 10
yilliklar ise %4,26 seviyesinde yatay seyretti. Bu arada, VIX
endeksi 19,10°dan 21,13 seviyesine ylkseldi.

ABD piyasalari diin teknoloji hisseleri 6ncultginde saticili bir
seyir izledi. S&P 500 endeksi %21,59 disusle 5.861,57,
Nasdag endeksi %2,78 dususle 18.544,42 ve Dow Jones
endeksi %0,45 kayipla 43.239,50 seviyesinden kapandi. Din
piyasa tahminlerini asan finansal sonuglarin ardindan gline
yukselisle baslayan Nvidia hisseleri, kapanista %8,5 deger
kaybetti. Sirketin geliri yillik bazda %78 artigla 39,3 milyar
dolar, net kari ise %80 artisla 22,1 milyar dolara yikseldi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalarinda da negatif seyir hakimdi.
CAC 40 endeksi %0,51 distsle 8.102,52, DAX endeksi
%1,07 disusle 22.550,89, Euro Stoxx 50 endeksi %1,07
distsle 5.471,35 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Avrupa
Merkez Bankasinin Arallk 2024 para politikasi toplanti
tutanaklari, Banka Yo&netim Konseyi Uyelerinin enflasyon
konusunda hala bazi endiseler tasidiklarini ve bu durumun
daha fazla politka gevsemesi sinyali verme konusunda
temkinli olunmasini gerektirdigini belirttiklerini ortaya koydu.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyir goriliyor.
Trump’'in  Meksika ve Kanada'ya yonelik tarifelerin
onimuzdeki hafta devreye alinacagini agiklamasi satislarda
etkili oldu. Nikkei endeksi %3,29, Hang Seng %2,42,
Shanghai %0,88, Kospi %3,11 ile saticili seyrediyor.

Japonya'da yodun veri giindemi takip edildi. Ulkede Tokyo
TUFE Subat ayinda yillik bazda %3,4'ten %2,9'a gerileyerek
tahminlerin altinda kaldi. Beklentinin %2,3 oldugu c¢ekirdek
enflasyon ise %2,5ten %2,2’ye geriledi. Ocak ayi o6ncl
verilere goére sanayi Uretimi ayllk bazda %1,1 duslUs
kaydederek beklentilere paralel gerceklesti. Yillik sanayi
Uretimi ise %2,6 artis kaydetti. Aralik’ta sanayi Uretimi aylik
%0,2, yillk %21,6 disus gostermisti. Son olarak Ocak’ta
perakende satislar beklentilere paralel geldi. Aylhk bazda
satislar %0,5, yillik bazda ise %3,9 artt.

ABD vadelilerinde bu sabah yataya yakin negatif seyir hakim.

Buglin ABD tarafinda Kisisel Gelir ve Harcamalar, PCE fiyat
endeksi, Cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ve
MNI Chicago PMI verileri takibimizde olacak. Ocak ayinda
Kisisel Gelirler verisinin aylik %0,3, harcamalarin ise aylk
%0,2 artis kaydetmesi bekleniyor. Onceki veriler gelirler de
aylik %0,4, harcamalar da aylik %0,7 artis kaydedilmisti. PCE
Fiyat Endeksi Ocak ayi verisinin aylik %0,3 artis kaydederek,
yillik %2,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bir dnceki
veri aylik %0,3 artisla, yillik %2,6 seviyesine ulasmisti.
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi verisi ise
Ocak ayinda aylik %0,3 artis kaydederek, yillik %?2,6
seviyesine ulagmasi bekleniyor. Onceki veri ise aylik %0,2
artisla, yillik %2,8 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta ABD tarafinda Pazartesi glinii S&P Global
PMI Imalat, insaat Harcamalari ve ISM imalat PMI verileri
takip edilecek. Onceki veri de, insaat Harcamalari %0,5, ISM
imalat PMI 50,9 seviyesinde gergeklesmisti. Carsamba giinii
ABD ADP istihdam Raporu, S&P Global PMI imalat Disl,
Fabrika Siparisleri, Dayanikli Mal Siparigleri, Ulasim Haric
Mal Siparisleri verileri takip edilecektir.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 43,239.5 ¥ 045% W -212% & 310% A 156%
Nasdaq 18,544.4 v 278% W -7.10% W -322% W -4.84%
S&P 500 Vadeli* 5,879.3 v -185% W -250% & 030% W% -0.99%

Avrupa Piyasalari

Degigimler Kapanig Ginlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 22,550.9 v -10% A 106% A 1099% A 1327%
FTSE 100 8,756.2 A 028% A 108% A 525% & 7.82%
MSCI Europe 2,216.3 ¥ -13B% A 050% & 932% A4 10.98%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Shanghai Bilesgik* 3,344.7 v -128% W -1.02% A 556% W -021%
Kospi 2,534.3 V¥ 334% W -453% A 074% A 562%
Hong Kong* 23,089.5 V¥ -265% W -165% A 2111% A 1510%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,655.6 v -128% W -220% W -481% W -5.74%
IDX Composite - Endonezya 6,300.1 ¥ 286% W -73% W -1113% W -11.01%
TAIEX - Tayvan 23,053.2 v -149% W -285% A 018% A 0.08%
MSCI GOU Asya 620.6 v -100% W -023% A 534% A @ 3.60%
Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,741.1 A 17%% W -068% W -260% W -1.50%
WIG - Polonya 92,380.2 ¥ -095% W -062% A 1286% A  16.09%
Prag SE - Prag 2,011.0 A 010% A 059% A 11.79% A 1425%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,607.6 v -129% W -312% A 562% A 7.72%
Merval - Arjantin 2,193,657 ¥ -358% W -89% W -2248% W -13.42%
Tel Aviv 35 - srail 2,469.6 v -010% W -179% A 079% & @ 433%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,111.9 v 099% W -223% & 012% & 092%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,325.4 v -113% W -174% A 433% A 403%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,361.1 A 017% W -036% A 252% & 403%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son igslem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif risk istahinin paralelinde endeks guine temkinli bir baslangi¢

yapabilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,08 azaligla 9.565,61 puandan yatay
bir baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan Carsamba gunu baslayan
tepki alimlarinin devamini takip ettik. Gin ici en ylksek 9.782,23
seviyesi test edildi. Endeks kapanisini %1,75 kazangla 9.741,07
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,66, sanayi
endeksi %1,51 deger kazandi. Ginlik islem hacmi ise 109,1
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Carsamba guni 9.422 seviyesinden baglayan toparlanma g¢abasi
ile tepki denemeleri diin 9.750 direng seviyesine dodru devam etti.
Endeksteki pozitif gérinimun devami i¢in 9.600 bdlgesinde
bulunan 200 gulnliuk Ussel ortalamanin lzerinde kalici olunmasi
gerekiyor. Buglin kuresel piyasalardaki zayif risk istahinin
paralelinde endeksin gline temkinli bir baslangi¢ yapabilecegini
dislnuyoruz.

Bugun issizlik ve buyume verileri gindemimizde olacak. Aralik
ayinda igsizlik orani %8,5 seviyesinde gergeklesmisti. 3C24
dénemine iliskin GSYH verileri de ¢ceyreksel bazda %0,2 daralma,
yilhk bazda da %2,1 blyume olarak gergeklesmisti. Forlnvest
Haber beklenti anketine katilan ekonomistlerin, 2024 yili dérdincu
ceyrek donemi igin GSYH'ye iliskin beklentileri geyreklik bazda
%1,70, yillik bazda ise %2,8 bluyume yoninde olustu.
Ekonomistlerin ankette, 2024 vyili igin medyan ve ortalama
beklentisi %3,1 oldu. Onceki anket déneminde ekonomistlerin
2024 yili igin biyime medyan tahmini %3,0 olmustu.

Gelecek giindemde neler var?

Onlimiizdeki hafta Pazartesi gini enflasyon verileri takibimizde
olacak. Ekonomistlerin Subat ayi Tuketici Fiyat Endeksi'nde
(TUFE) aylik medyan ve ortalama tahmin %3,00 artis yéniinde
gerceklesti. Forlnvest Haber'in 19 ekonomist ile duzenledigi
ankete gére, Subat ayi yillik TUFE verisi igin medyan tahmin
%40,04, ortalama tahmin ise %40,03 artisa isaret etti. TUFE'de
aylik en yiksek ve en disuk artis beklentileri sirasiyla %4,10 ve
%2,30 seklinde olusurken, yillik tahminler ise %41,20 ila %39,10
bandinda olustu. Ekonomistler, elektrik tiketiminde kademeli fiyat
tarifesine gegilmesi, SGK katki paylarinda kismi disis ve gida
fiyatlarindaki oynaklik sebebiyle bu ay belirsizligin yiksek
gorunduguine isaret ediyorlar. Sene basindaki gegici etkilerin
ortadan kalkmasiyla, Mart ayindaki enflasyon verilerinin ana
egilim agisindan daha net bir isaret vereceg@i dusunuliyor. Ocak
ayl TUFE verisi, aylik %4,33 artis beklenirken, %5,03 olarak
aciklanmis ve yillik enflasyon %42,12 seviyesinde gerceklesmisti.
6 Mart Persembe gini PPK karari takip edilecek. PPK Mart ayi
toplantisina iligkin medyan beklenti faizin %45,00'ten %42,50'ye
indirilecedi yoninde olustu. Forlnvest Haber anketine katilan 23
ekonomistin 22'si gosterge faizin 250 baz puan indirilecegini
6ngordid. 1 ekonomist ise haftalik repo faizinin %45,00
seviyesinde sabit birakilacagi goérusuni savundu. 2025 yil sonuna
iliskin medyan tahmin %31,50 seviyesinde olusurken, beklenti
araligi %40,00 ila %29,00 bandinda olustu. Gegen ayki ankette
beklenti %30,00 seviyesinde gergeklesirken, beklenti aralig
%40,00 ile %27,50 bandinda olugsmustu.TCMB g0sterge faizinin
2026 sonunda ise %23,00 seviyesine gerilemesi bekleniyor.
Ekonomistlerin 2025 sonuna iliskin TUFE beklentileri %28,50
artisa isaret etti. Gegen ayki ankette de beklentiler %28,00 artis
onunde gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,741.1 15,202.9 12,173.0
Giinliik Deg. A 175% A 066% & 151%
Haftalik Deg. & 1.45% A 406% A 0.46%
Yillik Deg. v -091% A 445% W -6.75%
Hacim (milyar TL) 109.1 26.4 35.7
Giinliik Deg. & 24.04% & 093% & 20.44%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 93.5 235 40.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1674%  A1239% W -11.00%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.4300 36.5160 ey 0.24%
€/$ 1.0414 1.0388 v -0.25%
$P¥ 149.83 149.64 v -0.13%
Altin 2,874.8 2,751.7 v -4.28%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/02/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 140.9 ® 17% @ -191% @ 220% @ -115%
Tiirkiye 5 Yillik 252.2 ® 144% @ -136% @ 1.0% @ -146%
Tiirkiye 10 Yilik 343.4 ® 121% @ -071% @ 09% @ -101%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD 4. Ceyrekte beklentiler dahilinde %23 ToTMR TEnvil Eaizle Ll Ll

blyiirken, Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 242 bin kisi artisla Net Degisim

beklentilerin Gzerinde agiklandi. Ayrica ABD Ocak ayinda Dayanikl Ulkeler Son

Mal Siparigleri %3,1 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Veriler Getiri  Giinlik Haftalk  Ybb

sonrasi tahvil piyasalari sinirli saticili seyir izledi. Giin iginde ABD 10 (%)

yillik tahvil faizi 5 bp artisla %4,30, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 2 bp Tiirkiye = 717 0,00 -0,08  -0,19

artigla %4,53 seviyesinden islem gordu. ABD A 430 0,05 0,12  -0,28
ingiltere & 453 0,02 -0,05 -0,05

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artigla 253 bp’dan Almanya v 244 0,00 -0,03 0,07

islem goriirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi Fransa A 317 0,01 006  -0,03

%7,17 seviyesinden iglem gordu. ispanya A 311 0,02 -0,03 0,05
italya A 351 0,02 0,04  -0,01

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger

kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,0447 seviyesine gerilerken, Dolar

Endeksi 106,689 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL kuru ise 36,38 Degisim (%)
seviyesinden iglem gérdu. Son Fiyat Ginlik Haftalk  Ybb
- - s Tiirk Lirasi ¥ 3638 -019 019 297
Yurt igi targfta, TL tfilhvn plyasalgrllsmlrll gl!0|ll seyir |zIed(|). Subat G. Afrika Rands A 1848 0.50 0.50 107
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 1 bp azaligla %36,81, Rus Rublesi A 87,30 055 055  -17.45
10 yilik gosterge tahvil bilesik faizi ise 16 bp azalisla %27,71 Meksika Pesosu A 2048 0,31 031  -1,65
seviyesinden guni tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda Kore Wonu A 144597 0,89 0,89  -2,09
islem hacmi 21,2 milyar TL’ye geriledi. Hindistan Rupee 4 87,30 021 0,21 2,04
Endonezya Rupiah 4 16.445,00 0,49 0,49 2,21
. . . : i Macar Forinti 4 383,18 0,61 0,61 -3,57
21 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, Brezilya Real 2 5ol 0.16 0.16 601

piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere gore

73,8 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci R AT

stokunda 23,8 Milyon Dolar azals gergeklesti. Ilgili haftada DIBS %)

stoku  134,5 Milyar TL artarak 5,533 Trilyon TL nominal olurken, Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45,00
ayni hafta YD vyerlesiklerin DIBS stoku ise 2,9 Milyar TL azala_rak Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 43.5/465
682,5 Milyar TL seviyesine geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS TCMB Agrr. Ort. Fon. 0,00
stoku icindeki payr %12,33'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin doviz TLREF 0,00
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda TCMB Toplanti Tarihi 6 Mart 2025

yaklasik 3,7 Milyon dolar artis izlenirken, gercek kigilerde 1,04
Milyon dolar artig, tizel kisilerde ise 2,6 Milyon dolar artis gorulda.
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan yilin
ilk dis ticaret verileri dig ticaret agiginin artisla basladigini
gosterdi. TUIK verilerine gére Ocak ayinda dis ticaret agigi bir
onceki yilin ayni ayina gére %21,9 artarak 6 milyar 185
milyon dolardan, 7 milyar 538 milyon dolara ylkseldi.
ihracatin ithalati karsilama orani 2024 Ocak ayinda %76,4
iken, 2025 Ocak ayinda %73,7'ye geriledi. ihracat 2025 yil
Ocak ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,8 artarak 21
milyar 165 milyon dolar, ithalat %9,6 artarak 28 milyar 703
milyon dolar olarak gerceklesti. Enerji Urtinleri ve parasal
olmayan altin hari¢ ihracat, 2025 Ocak ayinda %5,0 artarak
18 milyar 576 milyon dolardan, 19 milyar 508 milyon dolara
yukseldi. Ocak ayinda enerji Urlinleri ve parasal olmayan altin
harig ithalat %11,8 artarak 18 milyar 646 milyon dolardan, 20
milyar 845 milyon dolara yukseldi.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére ekonomik
gliven endeksi Ocak ayinda 99,7 iken, Subat ayinda %0,5
oraninda azalarak 99,2 degerini aldi. Endek Ocak ayinda
99,7 seviyesi ile dokuz ayin zirvesine ¢ikmisti. Bir 6nceki aya
gore Subat ayinda tiketici guven endeksi %21,4 oraninda
artarak 82,1 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven
endeksi %0,2 oraninda artarak 102,8 degerini, hizmet sektori
gliven endeksi %1,9 oraninda azalarak 114,2 degerini ald!.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
verilerine gore, 21 Subat haftasinda tiketici kredilerindeki
bliyime %41,4 ile sert disus gosterdi. Tuketici kredileri 14
Subat haftasinda %48,7 ile son 1,5 yilin zirvesine gikmistl.

Bankalardaki toplam yabanci para mevduatlar 21 Subat
2025 tarihinde sona eren bir haftalik slrede bir 6nceki
haftaya gore artis gosterdi. Veri Agustos 2023'ten bu yana en
hizl artis olarak kaydedildi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) 2025 icin daha
once agcikladigi %3 buylime beklentisini korudu. Banka
2026'da Turkiye ekonomisinin %3,5 buylyecegini 6ngordu.
EBRD'nin analizine gore yiksek enflasyon ve jeopolitik
belirsizlikler asagr yonli risk olustururken politikalarda erken
bir gevsemeye iligkin uyarilar da yer ald1.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri
zirve seviyelerden geriledi. TCMB verilerine gére 21 Subat
haftasinda brat rezervler 170 milyar dolara dustu. Bir dnceki
hafta brut rezervler 173,4 milyar dolarla rekor seviyeye
yukselmisti. Bu dustis 2025'in en hizli digsUsu olarak
kaydedildi. 21 Subat haftasinda net rezerv gdéstergelerinde de
gerileme gorildi. Buna gore net rezervler 78,2 milyar
dolardan 72 milyar dolara disti. Swap hari¢ net rezervler de
71,4 milyar dolardan 65,7 milyar dolara geriledi.

Kur korumah TL mevduat ve katilma hesaplarindaki
dislis 21 Subat haftasinda da devam etti. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) yayimladigi
haftalik biltenine gére, KKM 919,6 milyar TL'den, 879,3
milyar TL'ye geriledi. Verilere gore 6nceki hafta 46 milyar
TL'den fazla gerileyen KKM hesaplari 21 Subat haftasinda da
40,2 milyar TL'ye asti.

14 Subat haftasinda gii¢lii tahvil alan yabanci yatinnmci 21
Subat haftasinda hem hisse hem de tahvil aliminda sinirli
kaldi. 73,8 milyon dolar net hisse alimi yapan yabanci
yatirnmcinin tahvil alimi da 180 milyon dolar seviyesinde
kaldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan
aciklanan verilere gére, ayni hafta DIBS (Kesin Alim) net
alimlari 179,8 milyon dolar oldu. Yurt diginda yerlesiklerin
DIBS (Ters Repo) alimlari net 365,0 milyon dolar, net DIBS
(Teminat) satimlari 330,7 milyon dolar oldu. DIBS (Odiing)
islemi gerceklesmezken, sirket borclanma senetleri alimlari
net 9,9 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, Cin ile Rusya
arasindaki baglarin glclenmesinin ABD icin bir sorun teskil
edecedi ve Moskova'nin potansiyel olarak Pekin'in "kalici
kiguk ortadl" haline gelecegi konusundaki endiselerini dile
getirdi. ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, Washington'in
nikleer silahli komsular arasinda bdlinme yaratmadan
baglari zayiflatmak istedigini soyleyerek, Rusya'nin Cin ile
yakin iliskisini ydnetmeye yénelik ABD stratejisini acikladi.

Kanada Bagbakani Trudeau, ABD Baskani Donald Trump'in
Kanada ve Meksika'ya ydnelik tarifelerin planlandigi gibi
yurarlige girecegine iliskin aciklamasi hakkinda konustu.
Trudeau, ABD'nin 4 Mart'ta baslayacagini belirttigi tarifelere
karsi "son derece guclu" yanit vereceklerini sdyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Kristalina

Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Georgieva, ekonomi politikalarina iliskin belirsizligin yiksek

Baskani

oldugunu  belirterek, blUyUimenin  saglanabilmesi igin
makroekonomik ve finansal istikrarin korunmasi, bu
dogrultuda kisa vadeli risklerin kontrol altina alinmasi, mali
tamponlarin yeniden insa edilmesi ve buyime beklentilerinin
artinlmasi gerektigini ifade etti.

ispanya Basbakani Pedro Sanchez, ABD Baskani Donald
Trump'in Avrupa Birligi'ne (AB) yonelik gumrik vergilerini
genel olarak %25'e cikaracaklarina dair agiklamalarina tepki
gOsterdi. Sanchez, "Bu meydan okumaya karsi AB olarak
orantili 6nlemler alacagiz. Bunu, etkilenen tim sektorlere 6zel
yardim saglayarak yapacagiz" dedi.

Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, tlketici enflasyon
beklentilerinde artis gdsteren son anketlerin, ABD merkez
bankasinin fiyat baskilarinin tamamen kontrol altina
alinmasini  saglamaya odaklanmasi gerektigi anlamina
geldigini belirterek, politika yapicilar icin buylyen ve
potansiyel olarak rahatsiz edici bir sorunun altini gizdi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Sirketin net satiglari 2024 yilinin dérdincli ¢eyreginde bizim ve piyasa
beklentisine paralel yillik bazda %32,9 artigla 193.502 mn TL’ye yukseldi. Brit kar yillik %33,8 artisla 30.583 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Brut kar marji ise yillik 0,1 puan artisla %15,8’e ylkseldi. Faaliyet giderleri yillik bazda
%41,9 artisla 22.789 mn TL’ye ylkselirken, satiglara orani 0,7 puan artisla %11,8’e ulasti. Sirket son geyrekte bizim
beklentimizin %4,6 Uzerinde, piyasa ortalama beklentisinin ise %16,3 altinda yillik bazda %25,1 artigla 27.603 mn
TL FAVOK agikladi. FAVOK marji yillik bazda 0,9 puan disiisle %14,3’e geriledi. Sirketin ana ortaklik net dénem
kar yillik %73,8 disuUsle 24.512 mn TL’ye geriledi. Net karda bizim tahminimiz 27.087 mn TL, ortalama piyasa

beklentisi ise 22.678 mn TL'de bulunuyordu. Ayrica sirket iki taksit olmak Uzere brit 6,88 TL temettli acikladi.
Sirketin 2025 beklentilerine baktigimizda; yolcu kapasitesi ve dolar bazinda toplam gelirin %6-8 artmasi bekleniyor.
Yakit disi birim giderlerin orta tek haneli artis gdstermesi, filonun ise yil sonunda 515-525 adete ulagsmasi bekleniyor.
Net karin tahminlerimizin altinda kalmasina ragmen, operasyonel karliligin beklentimizin Gzerinde gergeklesmesi ve
aciklanan temettl kararinin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 2,4
Cari Fiyat (TL) 315,75 FD/FAVOK 5,5
52H En Yiksek (TL) 332,00 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 257,50 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 435.735,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.980,1 Si1H 0,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A 5,6%
Endeks Payi (BIST100) 7,9% S3A 6,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 6,5%
3A Hacim (mn TL) 8.9195 YB 13,3%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile yurt ici bir misterisi arasinda kara araglari faydali yukleri kapsaminda toplam tutar
309,97 mn dolar olan sdzlesme imzalandi. S6z konusu sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2027 ve 2028 yillari igerisinde
gerceklestirilecek. Son doért ceyreklik cironun %8,8'ine tekabll eden blyulklige sahip olan s6z konusu sdzlesme ile birlikte 1G25
dénemine iligkin yeni siparis beklentimizin %83,4’Unln realize oldugunu hesapliyoruz. Bu gelismenin bakiye siparigler
cephesindeki yukselis egiliminin ve operasyonel karliliktaki gugli seyrin devamliiginda etkili olacagdi Ongoruslyle hisse
performansi tzerindeki etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 26,8
Cari Fiyat (TL) 90,00 FD/FAVOK 14,1
52H En Yuksek (TL) 90,60 FD/Satiglar 3,5
52H En Dusuk (TL) 51,47 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 410.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.283,5 S1H 7,7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,9% S3A 30,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 36,4%
3A Hacim (mn TL) 2.443,9 YB 25,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, No&tr): Turkcell'in konsolide cirosu 4C24'te yillik bazda %13,5 artis kaydederek 44,89 mir TL ile kurum beklentimize ve
ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Yuksek ARPU ureten faturali abone bazindaki ylkselise ek olarak, ARPU artisindaki ivmelenme
ciro gériinimiinde belirleyici oldu. 4G24'te sirketin FAVOK'G, brit karliliktaki artisin, operasyonel gider kalemlerindeki yiikselisi dengelemesi
sonucunda yillik bazda %10,1 artisla 17,70 mir TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle
uyumlu gerceklesti. Bu ddnemde FAVOK mariji ise yillik bazda 1,2 puan diisiis kaydederek %39,4 seviyesinde gerceklesti. 2023 yilsonunda 34,37
mir TL seviyesinde bulunan net borg, Ukrayna varliklarinin satiginin devam eden yansimalariyla 9,97 mir TL ile dengeli gérinimunu surdirdu. Bu
dogrultuda net borg/FAVOK rasyosu 2023 yilsonundaki 0,54x’tan 0,14x seviyesine geriledi. 4G23'te, 21,24 mlr TL tutarinda ertelenmis vergi geliri
kaydedilmesinin etkisiyle 23,10 mlir net kar agiklayan Turkcell, 4C24’te 2,46 mir TL net kar elde etti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %32,
ortalama piyasa beklentisinin de %42 altinda gercgeklesti. Bu arada 4C23 net karini ertelenmis vergi gelirinden arindirdigimizda, 4C24 net karinin
yilik bazda %36 artisa isaret ettigini hesapliyoruz. Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin bu dénemde 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlardan 2,94 mir TL ile beklentimizin Uzerinde zarar kaydetmesi etkili oldu. 4C24 finansallarinin ardindan sirket yilsonu éngérilerini de
acikladi. Sirket yonetimi yilsonu icin %7-9 bandinda konsolide ciro blylumesi 6éngoriyor. Veri merkezi ve bulut gelir blyumesi %32-34 bandinda
hedeflenirken, FAVOK marjinin da %41-42 arahginda gerceklesmesi bekleniyor. Artan giines eneriisi, veri merkezi ve bulut yatinmlari isiginda
operasyonel yatirrm harcamalarinin gelire oraninin da yaklasik %24 seviyesinde gerceklesmesi ongoéruluyor. Reel ARPU artisinda 6ne gikan
ivmelenme ve net borgta devam eden dengeli gorinim karsisinda, beklentilerin altinda gergeklesen net kar nedeniyle Turkcell'in 4C24
finansallarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 10,1
Cari Fiyat (TL) 107,70 FD/FAVOK 3,8
52H En Yiksek (TL) 111,81 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusglk (TL) 59,10 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 236.940,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.514,4 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 4,7% S3A 18,3%
Temettl Verimi 2,4% S1Y 63,4%
3A Hacim (mn TL) 2.216,0 YB 17,0%

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim (AHGAZ, Nétr): 27.02.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay bagina 19,92 — 20,08 TL
fiyat araligindan 800.000 adet pay geri alindi.

Hisse Kodu AHGAZ F/K 11,0
Cari Fiyat (TL) 20,04 FD/FAVOK 26,6
52H En Yuksek (TL) 21,70 FD/Satislar 2,4
52H En Diguk (TL) 12,28 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 52.104,0 REEVIRCINERE

Piyasa Degeri (mn USD) 1.432,5 S1H 1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 5,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 47,6%
3A Hacim (mn TL) 83,5 YB -2,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalarn (SISE,Negatif): Sisecam’in 4C24’te konsolide net satis gelirleri, TL'deki deger kaybinin
enflasyona gore sinirli kalmasinin sonucu olarak, gortlen fiyat dususlerinin etkisiyle yillik bazda %19,3 dususle 40.730 mn TL'ye
geriledi. S6z konusu rakam beklentimiz olan 43.706 mn TL'nin %6,8, piyasa ortalama beklentisi olan 42.205 mn TL’nin %3,5
altinda gerceklesti. C24’te, Urlin satig fiyatlarindaki gerileme, TL'deki deger kaybinin sinirl katkisi ve yilksek enflasyon
ortaminda artan iscilik maliyetleri ve zayif talep kosullari nedeniyle Uriin fiyatlarina tam olarak yansimayan maliyet artiglari brit
kar marjinin daralmasina etkili oldu. 4C24’te brut kar marji yillik bazda 2,3 puan azalisla %20,8e geriledi. Diger taraftan faaliyet
giderleri/satislar da, 4C24'te yillik 3,9 puan artisla %27,4’e yiikseldi. Dolayisiyla, FAVOK 4C24’te beklentimiz olan 2.885 mn TL
ve piyasa ortalama beklentisi olan 2.860 mn TL’nin olduk¢a altinda, yillilk bazda %76,8 disusle 944,4 mn TL olarak
gergeklesirken, FAVOK marji yillik bazda 5,7 puan disgisle %2,3 seviyesine geriledi. Beklentimizin 4,3 puan, piyasa ortalama
beklentisinin 4,5 puan altinda gergeklesmeye isaret ediyor. Sisecam, 4C24'te zayif faaliyet performansi ve net finansman
giderindeki artigin etkisiyle, beklentimiz olan 662 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 550 mn TL’lik net kar beklentisinin
aksine 1.527 mn TL net zarar acikladi. Beklentimizin aksine kaydedilen net zararda, tahminimizin altinda gerceklesen
operasyonel performansa ek olarak, beklentimizden daha dusuk ertelenmis vergi geliri ve beklentimizden daha ytksek net
finansman gideri kaydedilmesi etkili oldu. Ozetle; borguluk tarafindaki artisa ek olarak, hem zayif operasyonel performans hem
de net kar beklentisinin aksine kaydedilen net zarar nedeniyle finansal sonuglarin hisse performansina etkisini ‘negatif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE F/K 22,3
Cari Fiyat (TL) 36,54 FD/FAVOK 17,2
52H En Yuksek (TL) 55,64 FD/Satislar 1,0
52H En Dusik (TL) 35,50 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 111.929,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.077,4 S1H 0,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -2,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,0% S3A -10,5%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -33,1%
3A Hacim (mn TL) 1.599,4 YB -11,1%

Logo Yazihm (LOGO, Pozitif): 4C24’te Logo Yazihm'in satis gelirleri yillik bazda %69 artisla 1,24 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle uyumlu gercgeklesti. 4C23 déneminde 143 mn
TL operasyonel zarar agiklayan sirket, 4C24’te 328 mn TL FAVOK elde etti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin ve ortalama
piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesti. Sirketin net kari bu dénemde yillik bazda %55,6 artisla 14 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Kurum beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi sirasiyla 9 mn TL ve 12 mn TL net zarar ydénundeydi. Net kar
tahminimizdeki sapma beklentilerimizi agan durdurulan faaliyet ddnem net karindan kaynaklandi.

Hisse Kodu LOGO F/K 29,6
Cari Fiyat (TL) 109,50 FD/FAVOK 6,5
52H En Yiksek (TL) 134,11 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 76,30 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 10.402,5
Piyasa Degeri (mn USD) 286,0 S1H 0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 64% S1A -4,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -5,7%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -11,7%

m (mn 1L . B . - 2,4 .
Skor Kart: Sirketler ile ilgili Sk PRar HirsinizHi e s:,ln gLneel—pa—yasa—venlenmn—yam—s#a—gwkegn son 16 geyregine

iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 7.31x
Minimum 6.26x 5.45x
Maksimum 7.37x 7.88x
Ortalama 6.68x 6.72x
Minimuma Uzaklk 1.05x 1.86x
Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.58x
Performans 13.2% -10.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %8.1 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 1.33x

Minimum 1.28x 0.99x
Maksimum 1.64x 1.67x
Ortalama 1.46x 1.41x
Minimuma Uzaklk 0.05x 0.34x
Maksimuma Uzakhk -0.30x -0.33x
Performans -11.2% -1.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %5.8 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 10.56x
Minimum 9.12x 7.93x
Maksimum 11.11x 16.09x
Ortalama 9.65x 10.21x
Minimuma Uzaklk 1.44x 2.64x
Maksimuma Uzakhk -0.54x -5.53x
Performans 3.8% -40.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %3.3 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

1
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5 Kapanig -19.34
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Performans 4.1% 9.9%
-25
v
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Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6.8 puan; son bir yillik ortalama
-1stdev — -2stdev seviyeye 12 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
24 Subat - Cin 1Yillik Orta Vadeli Kredi Orani 25.5ub 2,00% 2,00%
24 Subat 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Subat - 102,6
24 Subat 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Subat - 74,60%
24 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ocak - -0,30%
24 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ocak - 2,50%
24 Subat 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Ocak - 2,70%
24 Subat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - 0,15
24 Subat 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Subat - 14,1
25 Subat 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Ocak - 2,90%
25 Subat 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Ocak - 4,70%
25 Subat 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik - 0,3%
25 Subat 18:00 ABD CB Tuiketici Guveni Subat 103 104,1
25 Subat 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Subat - -4
26 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Aralik - 108,9
26 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 21.Sub - -6,60%
26 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Ocak -2,90% 3,60%
26 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Ocak 678.000 698.000
26 Subat - ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Ocak - 0,10%
26 Subat - ABD ingaat izinleri (Adet, Final) Ocak - 1,48 mn
27 Subat 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Subat - 99,7
27 Subat 10:00 Tarkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak - -8,78
27 Subat 12:00 Euro Bélgesi M3 Para Arzi (Yillik) Ocak - 3,50%
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Giiveni (Final) Subat - -13,6
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Subat - 95,2
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Glveni Subat - -12,9
27 Subat 16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yilhklandirilmis Ceyreksel) 4C 2,30% 2,30%
27 Subat 16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 4¢ - 2,20%
27 Subat 16:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 4c - 2,50%
27 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar 4C - 4,20%
27 Subat 16:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 1,80% -2,20%
27 Subat 16:30 ABD Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,40% 0,30%
27 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 22 Subat - 219.000
27 Subat 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Subat - 1,87 mn
27 Subat 18:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylk) Ocak -1,20% -5,50%
27 Subat 18:00 ABD Askida Konut Satiglari (Yillik) Ocak - -2,90%
28 Subat 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Subat 3,20% 3,40%
28 Subat 02:30 Japonya Gida Disi Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Subat 2,30% 2,5%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0,60% -0,80%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Ocak 3,90% 3,5%
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ocak -1,10% -0,20%
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ocak 3,00% -1,60%
28 Subat 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ocak -2,70% -2,50%
28 Subat 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandirilmis, Adet) Ocak 0,782 mn 0,787 mn
28 Subat 10:00 Tarkiye issizlik Orani Ocak - 8,50%
28 Subat 10:00 Turkiye Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreksel) 4C 1,50% -0,2
28 Subat 10:00 Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (Yillik) 4C 3,10% 2,10%
28 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentileri Ocak - 2,40%
28 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentileri Ocak - 2,80%
28 Subat 16:30 ABD Kisisel Gelirler Ocak 0,30% 0,40%
28 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Ocak 0,20% 0,70%
28 Subat 16:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Oncii) Ocak - -0,50%
28 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 0,30% 0,30%
28 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 2,50% 2,60%
28 Subat 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 0,30% 0,20%
28 Subat 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 2,60% 2,80%
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat - 39,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir - Celik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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